
 Новости рынка 

Доходность пая 1 неделя 1 месяц 3 месяца
С начала 
работы

Пай -0,81% -0,74% 3,27% 119,94%

Индекс ММВБ -1,82% -0,82% 3,57% 104,07%

Индекс IFX-Cbonds 0,10% 0,69% 2,34% 84,16%

 Крупнейшие эмитенты, % на 26.10.2012

РУСАЛ Братск

НПК  ОАО, серия БО-02

Группа ЛСР-3-об

Соллерс ОАО, серия 02

Газпром ао 6,03

12,31

10,67

8,43

7,14

Индексы ММВБ, IFX-Cbonds

1 000.00

2 199,36

 Результаты управления на 26.10.2012*

 Характеристики фонда

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Руб.

25.07.2005

Инвестиционный горизонт

Бенчмарк 

Первоначальная цена пая, руб.

Текущая цена пая, руб. 26.10.12

70 466 437,37СЧА, руб. 26.10.2012

Инвестиционный риск

Промсвязь – Сбалансированный
Еженедельный обзор: 19.10 – 26.10.2012

На протяжении всей прошедшей недели российские акции 
находились под давлением неблагоприятной 
внешнеэкономической конъюнктуры.  С одной стороны, 
коррекция на мировых рынках на фоне  общего пессимизма в 
отношении темпов роста мировой экономики, в целом, и 
еврозоны, в частности, а с другой – падение цен на нефть и на 
металлы. В связи с этими обстоятельствами, прошлая неделя 
была отмечена как оттоком капитала с российских бирж, так и 
ослаблением рубля. Именно поэтому индекс ММВБ просел на 
1,82%, а РТС показал падение на целых 3,55%. На общем 
негативном фоне ярко выделялись две голубые фишки –
Роснефть и ВТБ. Результат первой легко объясним 
положительным отношением рынка к перспективам компании 
в свете поглощения ею ТНК-BP и ожидаемого роста бизнеса и 
финансовых показателей за счет применения более 
современных технологий добычи на уже существующих 
месторождениях и освоения новых. Нельзя забывать и о 
политической премии – сделка была явным сигналом об 
усилении позиций Сечина и намерении правительства создать 
нефтяной аналог Газпрома. Что касается ВТБ, то банк, 
наконец, утвердил программу отчуждения непрофильных 
активов, которая должна быть выполнена до 2015 года. 
Оптимизация баланса, предполагающая продажу активов 
банка на высококонкурентных рынках, была позитивно 
оценена инвесторами. В целом, наихудшие средние 
результаты показали акции энергетического сектора (-5,95%), 
затем – бумаги телекоммуникационных компаний (-3,83%), а 
почетное третье место разделили металлурги и 
потребительский сектор (-2,57% и -2,44%, соответственно). 
Заметная разница с нефтегазовыми компаниями (всего -1,1%) 
и банками (-1,39%) объясняется тем, что основной причиной 
снижения котировок были усилившиеся сомнения инвесторов 
в краткосрочных перспективах роста развивающихся рынков, в 
целом, и России, в частности, а не умеренное падение цен на 
нефть. Этот же фактор объясняет и заметную разницу в 
масштабах коррекции по капитализации – компании со 

 Структура портфеля фонда на 26.10.2012

 Доли разных видов ценных бумаг в портфеле на 26.10.2012
 Акции 43,21%   Облигации 53,23%   Денежные средства 2,80%
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политической премии – сделка была явным сигналом об 
усилении позиций Сечина и намерении правительства создать 
нефтяной аналог Газпрома. Что касается ВТБ, то банк, 
наконец, утвердил программу отчуждения непрофильных 
активов, которая должна быть выполнена до 2015 года. 
Оптимизация баланса, предполагающая продажу активов 
банка на высококонкурентных рынках, была позитивно 
оценена инвесторами. В целом, наихудшие средние 
результаты показали акции энергетического сектора (-5,95%), 
затем – бумаги телекоммуникационных компаний (-3,83%), а 
почетное третье место разделили металлурги и 
потребительский сектор (-2,57% и -2,44%, соответственно). 
Заметная разница с нефтегазовыми компаниями (всего -1,1%) 
и банками (-1,39%) объясняется тем, что основной причиной 
снижения котировок были усилившиеся сомнения инвесторов 
в краткосрочных перспективах роста развивающихся рынков, в 
целом, и России, в частности, а не умеренное падение цен на 
нефть. Этот же фактор объясняет и заметную разницу в 
масштабах коррекции по капитализации – компании со 
средним значением капитализации упали, в среднем, на 
4,41%, тогда как эмитенты с высокой капитализацией показали 
падение стоимости на 1,25%.  
 
Российский рынок облигаций на прошлой неделе вступил 
в фазу консолидации после трех недель устойчивого роста. 
Общая атмосфера бегства от рисков привела к коррекции 
облигаций эмитентов развивающихся рынков, которая 
затронула и российские ценные бумаги. ОФЗ тоже показали 
некоторое снижение котировок – доходность длинных 
госбумаг выросла на 3-7 базисных пунктов. Несмотря на 
общую коррекцию и снижение объемов торговли (особенно 
заметное на рублевых облигациях в виде расширения спрэдов 
по ценам покупки-продажи), первичные размещения 
эмитентов проходили вполне успешно. В целом, в ближайшее 
время следует, вероятно, ожидать продолжения тренда 
превышения показателей роста российских облигаций по 
сравнению с акциями. 
 

Зарегистрированы ФСФР РФ за № 0337-76034438 от 
23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
от 28.03.2006г. за № 0337-76034438-1 
от 21.12.2006г. за № 0337-76034438-2 
от 11.02.2010г. за № 0337-76034438-3 
от 12.10.2010г. за № 0337-76034438-4 

 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет 
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по 
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не 
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться 
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных 
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не 
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 26 октября 2012 года Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Промсвязь-
Сбалансированный» показал следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца:  + 3,27%; 6 месяцев: - 1,03%; 1 год: - 2,35%; 3 года: + 30,89%; 5 лет: + 55,47% 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3 
тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 
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Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
* прирост стоимости инвестиционного пая 
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