
 Новости рынка 

Доходность пая 1 неделя 1 месяц 3 месяца
С начала 
работы

Пай -0,93% -2,49% -0,99% 130,36%

Индекс ММВБ -2,18% -7,72% -8,27% 97,28%

Индекс IFX-Cbonds 0,33% 0,88% 2,63% 93,06%

 Крупнейшие эмитенты, % на 12.04.2013

РУСАЛ Братск

Восточный Экспресс Банк, БО-10 

Группа ЛСР-3-об

ТКС Банк (ЗАО), серия БО-04

Связной Банк 6,34

13,36

11,00

10,94

7,18

Индексы ММВБ, IFX-Cbonds

1 000.00

2 303,63

 Результаты управления на 12.04.2013*

 Характеристики фонда

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Руб.

25.07.2005

Инвестиционный горизонт

Бенчмарк 

Первоначальная цена пая, руб.

Текущая цена пая, руб. 12.04.13

54 268 698,50СЧА, руб. 12.04.2013

Инвестиционный риск

Промсвязь – Сбалансированный
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Российский фондовый рынок на прошлой неделе 
продолжил свою понижательную тенденцию до 4 недель к 
ряду, упав до уровней ноября прошлого года.  Индекс РТС 
потерял -0,4%, а индекс ММВБ упал на 2,18%. Если голубые 
фишки чувствовали себя сравнительно нормально, потеряв в 
котировках в среднем чуть более 1,5%, то для акций второго и 
третьего эшелона ушедшая неделя была по-настоящему 
«убойной» и ознаменовалась средним уровнем коррекции 
более 5%. В отраслевом разрезе снова очень слабо 
смотрелись акции российских энергетических компаний (-
10,46%), а наиболее уверенно – эмитенты металлургического 
сектора (которые уже и так торгуются на очень низких 
уровнях). Российский рынок сейчас выглядит как никогда 
слабо и этим моментом можно воспользоваться для открытия 
длинных позиций в некоторых циклических компаниях. На наш 
взгляд для этого неплохо подходят эмитенты 
металлургической отрасли, так как риск дальнейшей 
коррекции в их случае сравнительно небольшой (цены на 
большинство цветных металлов находятся недалеко от 
долгосрочных минимумов), а потенциал восстановления 
стоимости представляется довольно значительным, так как 
восстановление докризисного роста в Китае и США может 
сильно подтолкнуть спрос на продукцию металлургов.  На этой 
неделе достаточно интересными для российского рынка будут 
отчеты следующих компаний: Башнефть (МСФО за IV квартал 
2012 года), ИНТЕР РАО ЕЭС (МСФО за весь 2012 год), 
Норникель (телефонная конференция с аналитиками по 
следам финансовой отчетности за 2012 год). 
 
В первой половине прошлой недели на рынке 
развивающихся еврооблигаций наблюдался рост, который 
после публикации протокола последнего заседания ФРС США, 
где прозвучали призывы сокращать программу QE, перешел в 
стадию консолидации. Однако слабые данные  по розничным 
продажам в США позволяли инвесторам в фиксированную 

 Структура портфеля фонда на 12.04.2013

 Доли разных видов ценных бумаг в портфеле на 12.04.2013
 Акции 42,75%   Облигации 54,31%   Денежные средства 1,17%

 Регистрационные данные фонда
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продолжил свою понижательную тенденцию до 4 недель к 
ряду, упав до уровней ноября прошлого года.  Индекс РТС 
потерял -0,4%, а индекс ММВБ упал на 2,18%. Если голубые 
фишки чувствовали себя сравнительно нормально, потеряв в 
котировках в среднем чуть более 1,5%, то для акций второго и 
третьего эшелона ушедшая неделя была по-настоящему 
«убойной» и ознаменовалась средним уровнем коррекции 
более 5%. В отраслевом разрезе снова очень слабо 
смотрелись акции российских энергетических компаний (-
10,46%), а наиболее уверенно – эмитенты металлургического 
сектора (которые уже и так торгуются на очень низких 
уровнях). Российский рынок сейчас выглядит как никогда 
слабо и этим моментом можно воспользоваться для открытия 
длинных позиций в некоторых циклических компаниях. На наш 
взгляд для этого неплохо подходят эмитенты 
металлургической отрасли, так как риск дальнейшей 
коррекции в их случае сравнительно небольшой (цены на 
большинство цветных металлов находятся недалеко от 
долгосрочных минимумов), а потенциал восстановления 
стоимости представляется довольно значительным, так как 
восстановление докризисного роста в Китае и США может 
сильно подтолкнуть спрос на продукцию металлургов.  На этой 
неделе достаточно интересными для российского рынка будут 
отчеты следующих компаний: Башнефть (МСФО за IV квартал 
2012 года), ИНТЕР РАО ЕЭС (МСФО за весь 2012 год), 
Норникель (телефонная конференция с аналитиками по 
следам финансовой отчетности за 2012 год). 
 
В первой половине прошлой недели на рынке 
развивающихся еврооблигаций наблюдался рост, который 
после публикации протокола последнего заседания ФРС США, 
где прозвучали призывы сокращать программу QE, перешел в 
стадию консолидации. Однако слабые данные  по розничным 
продажам в США позволяли инвесторам в фиксированную 
доходность чувствовать себя довольно уверенно. Недаром 
российский сегмент новых размещений полон новыми идеями:
Уралкалий (Baa3/BBB-/BBB-) планирует разместить дебютные 
евробонды объемом до $700 млн. может иметь двойное 
влияние на русский долг. Общая коррекция бондов 
развивающихся рынков может усугубиться падением 
рублевых котировок, что, соответственно, негативно отразится 
как на внутренней ликвидности, так и на настроении 
нерезидентов – основных формирователей спроса на ОФЗ. 
Корпоративные облигации, как мы и ожидали, продолжали 
подрастать на минувшей неделе. Не исключено, что на 
текущей неделе рост остановится, тем более что в 
«пайплайне» большое количество новых выпусков: РСХБ 20 
(Baa1/–/BBB), Кредит Европа банк (Ba3/–/BB-), Черкизово (B2), 
Ленэнерго (Ba2), Оборонпром, УБРиР (B) и др.   
 

Зарегистрированы ФСФР РФ за № 0337-76034438 от 
23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
от 28.03.2006г. за № 0337-76034438-1 
от 21.12.2006г. за № 0337-76034438-2 
от 11.02.2010г. за № 0337-76034438-3 
от 12.10.2010г. за № 0337-76034438-4 

 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет 
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по 
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не 
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться 
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных 
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не 
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 12 апреля 2013 года Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Промсвязь-
Сбалансированный» показал следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца:  - 0,99%; 6 месяцев: + 4,11%; 1 год: + 2,60%; 3 года: + 11,13%; 5 лет: + 49,63% 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3 
тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 
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Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
* прирост стоимости инвестиционного пая 
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