
 Новости рынка 

Доходность пая 1 неделя 1 месяц 3 месяца
С начала 
работы

Пай -0,46% -1,11% 7,65% 134,51%

Индекс ММВБ -1,54% -4,76% 4,81% 109,77%

Индекс IFX-Cbonds 0,19% 0,70% 2,89% 90,96%

 Крупнейшие эмитенты, % на 01.03.2013

РУСАЛ Братск

Восточный Экспресс Банк, БО-10 

Группа ЛСР-3-об

ТКС Банк (ЗАО), серия БО-04

Связной Банк 5,70

15,18

9,82

9,80

6,48

Индексы ММВБ, IFX-Cbonds

1 000.00

2 345,13

 Результаты управления на 01.03.2013*

 Характеристики фонда

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Руб.

25.07.2005

Инвестиционный горизонт

Бенчмарк 

Первоначальная цена пая, руб.

Текущая цена пая, руб. 01.03.13

59 922 972,83СЧА, руб. 01.03.2013

Инвестиционный риск

Промсвязь – Сбалансированный
Еженедельный обзор: 22.02 – 01.03.2013

Прошлая неделя вновь выдалась сравнительно неудачной 
для российских акций.  Индекс ММВБ  снизился на  1,54%, а 
индекс РТС скорректировался на 2,66%. Дополнительным 
негативным фактором для динамики индекса РТС стало 
небольшое ослабление рубля к доллару. Российская биржа 
смотрелась хуже среднего по группе развивающихся рынков 
(индекс MSCI EM не претерпел существенных изменений).  
Слабая динамика последних нескольких недель свела на нет 
январский рост и фактически вернула российский рынок к 
уровням начала текущего года. Слабее всего на прошлой 
неделе  выглядели акции металлургических (-3,26%) и 
энергетических (те же -3,26%) компаний. На металлургическую 
отрасль мощное давление продолжает оказывать негативная 
динамика цен на промышленные металлы. При этом акции 
эмитентов сектора телекоммуникаций смогли несмотря на 
общую понижательную тенденцию вырасти в среднем на 
2,29%. Не в последнюю очередь это связано с довольно 
сильной корпоративной отчетностью мобильных 
телеоператоров. Особенно хорошо смотрелись  результаты
Мегафона, котировки акций которого в итоге поднялись  на 
10%.  При этом рост котировок акций Ростелекома  
(+4,49%)объяснялся в  большей степени известиями о том, 
что А.Ротененберг приобрел 10,7% акций компании у фонда 
Marshall Capital. Российский рынок в целом успел отыграть 
негативные новости (секвестр бюджета США, понижение 
котировок нефти, итоги выборов в Италии, слабая динамика 
из Китая) с опережающими другие развивающиеся рынки 
темпами.  Сейчас он действительно выглядит глобально 
недооцененным по отношению к своим аналогам. Проблема 
состоит лишь в том, что пока не видно по-настоящему 
сильных драйверов для возвращения веры инвесторов в него. 
Учитывая текущие уровни и ситуацию в мировой экономике 
мы считаем, что в краткосрочной перспективе следует ждать 
«боковика» на российских акциях, который может смениться 
небольшим ралли в случае, если у глобальных инвесторов 
вновь вырастет аппетит к риску.  

 Структура портфеля фонда на 01.03.2013

 Доли разных видов ценных бумаг в портфеле на 01.03.2013
 Акции 41,49%   Облигации 56,75%   Денежные средства 0,10%

 Регистрационные данные фонда

35,46%

3,80%

9,80%

49,18%

0,10%Сырьевой

Телекоммуникационный

Строительство
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Промсвязь – Сбалансированный
Еженедельный обзор: 22.02 – 01.03.2013

500

1000

1500

2000

2500

2008, 
декабрь

2009, 
август

2010, 
март

2010, 
октябрь

2011, 
май

2011, 
ноябрь

2012, 
июль

2013, 
февраль

График изменения стоимости пая с 31.12.08 по 01.03.2013

Прошлая неделя вновь выдалась сравнительно неудачной 
для российских акций.  Индекс ММВБ  снизился на  1,54%, а 
индекс РТС скорректировался на 2,66%. Дополнительным 
негативным фактором для динамики индекса РТС стало 
небольшое ослабление рубля к доллару. Российская биржа 
смотрелась хуже среднего по группе развивающихся рынков 
(индекс MSCI EM не претерпел существенных изменений).  
Слабая динамика последних нескольких недель свела на нет 
январский рост и фактически вернула российский рынок к 
уровням начала текущего года. Слабее всего на прошлой 
неделе  выглядели акции металлургических (-3,26%) и 
энергетических (те же -3,26%) компаний. На металлургическую 
отрасль мощное давление продолжает оказывать негативная 
динамика цен на промышленные металлы. При этом акции 
эмитентов сектора телекоммуникаций смогли несмотря на 
общую понижательную тенденцию вырасти в среднем на 
2,29%. Не в последнюю очередь это связано с довольно 
сильной корпоративной отчетностью мобильных 
телеоператоров. Особенно хорошо смотрелись  результаты
Мегафона, котировки акций которого в итоге поднялись  на 
10%.  При этом рост котировок акций Ростелекома  
(+4,49%)объяснялся в  большей степени известиями о том, 
что А.Ротененберг приобрел 10,7% акций компании у фонда 
Marshall Capital. Российский рынок в целом успел отыграть 
негативные новости (секвестр бюджета США, понижение 
котировок нефти, итоги выборов в Италии, слабая динамика 
из Китая) с опережающими другие развивающиеся рынки 
темпами.  Сейчас он действительно выглядит глобально 
недооцененным по отношению к своим аналогам. Проблема 
состоит лишь в том, что пока не видно по-настоящему 
сильных драйверов для возвращения веры инвесторов в него. 
Учитывая текущие уровни и ситуацию в мировой экономике 
мы считаем, что в краткосрочной перспективе следует ждать 
«боковика» на российских акциях, который может смениться 
небольшим ралли в случае, если у глобальных инвесторов 
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Межбанковская ликвидность  была на приемлемых уровнях
несмотря на сезон налоговых выплат и даже немного выросла 
по отношению к прошлой неделе (ставка Mosprime снизилась 
на 15 б.п. до 6,07% годовых) На российские евробонды влияли 
выросшие политические риски в мире, повысившие спрос на 
более защитные активы. Это помогло как корпоративным, так 
и суверенным бумагам. Так, суверенная кривая доходности 
сдвинулась вниз в  среднем на 10 б.п. Очередное размещение 
ОФЗ в среду прошло сравнительно вяло: свой план по 
реализации бумаг на сумму около RUB 26 млрд. Минфину 
удалось реализовать лишь на 46%. Свою роль в этом сыграло 
снижение нефтяных цен и общее охлаждение интереса 
инвесторов к номинированным в рублях активам.  
 
 

Зарегистрированы ФСФР РФ за № 0337-76034438 от 
23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
от 28.03.2006г. за № 0337-76034438-1 
от 21.12.2006г. за № 0337-76034438-2 
от 11.02.2010г. за № 0337-76034438-3 
от 12.10.2010г. за № 0337-76034438-4 

 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет 
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по 
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не 
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться 
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных 
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не 
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 1 марта 2013 года Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Промсвязь-
Сбалансированный» показал следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца:  + 7,65%; 6 месяцев: + 6,75%; 1 год: + 1,71%; 3 года: + 26,22%; 5 лет: + 51,74% 

 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 
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