
 Новости рынка 

Доходность пая 1 неделя 1 месяц 3 месяца
С начала 
работы

Пай 0,21% -1,27% 1,21% 121,74%

Индекс ММВБ 0,97% -2,61% 1,78% 107,85%

Индекс IFX-Cbonds 0,21% 0,74% 2,31% 83,97%

 Крупнейшие эмитенты, % на 19.10.2012

РУСАЛ Братск

НПК  ОАО, серия БО-02

Газпром ао

Группа ЛСР-3-об

Соллерс ОАО, серия 02

Бенчмарк 

Первоначальная цена пая, руб.

Текущая цена пая, руб. 19.10.12

72 264 108,00СЧА, руб. 19.10.2012

Инвестиционный риск

 Характеристики фонда

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Руб.

25.07.2005

Инвестиционный горизонт

6,90

11,74

10,27

8,13

8,12

Индексы ММВБ, IFX-Cbonds

1 000.00

2 217,35

 Результаты управления на 19.10.2012*

Промсвязь – Сбалансированный
Еженедельный обзор: 12.10 – 19.10.2012

Крупнейшим событием прошедшей недели стала сделка по 
выкупу Роснефтью у BP доли последней в ТНК-BP. Стороны 
договорились о том, что взамен доли в 50% BP получит USD 
17,1млрд., а также пакет казначейских акций Роснефти 
объемом в 12,84%. Впоследствии  BP выкупит еще около 5,5% 
акций Роснефти у Роснефтегаза за USD 14,8млрд. Также 
Роснефть планирует выкупить оставшиеся 50% пакета акций у 
AAR. Сделка поможет компании оптимизировать добычу на 
ряде месторождений, улучшить логистику и нарастить долю 
рынка бензозаправок. Вместе с тем, перспектива 
значительного роста долговой нагрузки вследствие 
необходимости оплаты уже купленного и планируемого к 
покупке акций пакета ТНК-BP настораживает аналитиков.  
Возможный негатив исходит и от потенциального ухудшения 
качества менеджмента компании в случае приобретения ею 
монопольного статуса, аналогичного газпромовскому. Еще 
одним важным событием стоит признать новость о переносе 
IPO Мегафона. По официальной версии причина задержки в 
данном случае носит формально-технический характер. 
Компания решила дополнить проспект эмиссии данными по 
отчетности за 3 квартал и результатам покупки доли в 
Евросети. Мы не исключаем повторный выход компании на 
рынок в течение ближайших месяцев. В отраслевом разрезе 
российский рынок впервые за несколько недель показал 
заметную разнонаправленность движения цен. Чемпионами 
роста стали компании нефтегазового сектора и 
телекоммуникаций, в среднем прибавившие в цене 
соответственно на 1,73 и 1,63 процента. Наибольшая 
просадка имела место в энергетике и составила в среднем 
1,29%. Среди голубых фишек одни из лучших результатов в 
сравнении со средними по своей отрасли показали Роснефть 
(2,84%) и Сбербанк (1,83%). Неоднородность динамики цен 
видна не только в разрезе отраслей, но и в разрезе уровней 
капитализации. Акции компаний с высокой капитализацией 
подросли в среднем на 1,08%, что в целом соответствует 
росту акций низкокапитализированных корпораций (1,14%), 

 Структура портфеля фонда на 19.10.2012

 Доли разных видов ценных бумаг в портфеле на 19.10.2012
 Акции 46,48%   Облигации 51,18%   Денежные средства 1,69%
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договорились о том, что взамен доли в 50% BP получит USD 
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акций Роснефти у Роснефтегаза за USD 14,8млрд. Также 
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одним важным событием стоит признать новость о переносе 
IPO Мегафона. По официальной версии причина задержки в 
данном случае носит формально-технический характер. 
Компания решила дополнить проспект эмиссии данными по 
отчетности за 3 квартал и результатам покупки доли в 
Евросети. Мы не исключаем повторный выход компании на 
рынок в течение ближайших месяцев. В отраслевом разрезе 
российский рынок впервые за несколько недель показал 
заметную разнонаправленность движения цен. Чемпионами 
роста стали компании нефтегазового сектора и 
телекоммуникаций, в среднем прибавившие в цене 
соответственно на 1,73 и 1,63 процента. Наибольшая 
просадка имела место в энергетике и составила в среднем 
1,29%. Среди голубых фишек одни из лучших результатов в 
сравнении со средними по своей отрасли показали Роснефть 
(2,84%) и Сбербанк (1,83%). Неоднородность динамики цен 
видна не только в разрезе отраслей, но и в разрезе уровней 
капитализации. Акции компаний с высокой капитализацией 
подросли в среднем на 1,08%, что в целом соответствует 
росту акций низкокапитализированных корпораций (1,14%), 
тогда как компании со средней капитализацией в среднем 
потеряли 0,83%. Российский рынок продолжает колебаться 
вокруг средних годовых значений. Мы не ожидаем сильного 
движения вниз вплоть до fiscal cliff в США. Вместе с тем 
возможно небольшое ралли в ноябре на фоне нового раунда 
QE и (возможного) краткосрочного улучшения состояния 
Еврозоны. 
 
Российские евробонды не показали заметной 
положительной динамики, что впрочем, вполне объяснимо, 
так как бумаги корпоративного сектора развивающихся рынков 
находились под влиянием сравнительно большого объема 
продаж Treasuries. Цены на длинные ОФЗ немного подросли,
что привело к небольшому спрямлению общей кривой 
доходности ОФЗ.  Корпоративные рублевые облигации также 
чувствуют себя хорошо и, как и в случае с госбумагами, 
наибольшая активность наблюдается в более длинных 
облигациях. Одним из событий недели стало успешное 
размещение ФСК ЕЭС. На этой неделе также ожидается 
выпуск крупного пакета облигаций Роснефти (на сумму около 
RUB 20 млрд.). 
 
 

Зарегистрированы ФСФР РФ за № 0337-76034438 от 
23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
от 28.03.2006г. за № 0337-76034438-1 
от 21.12.2006г. за № 0337-76034438-2 
от 11.02.2010г. за № 0337-76034438-3 
от 12.10.2010г. за № 0337-76034438-4 

 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет 
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по 
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не 
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться 
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных 
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не 
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 19 октября 2012 года Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Промсвязь-
Сбалансированный» показал следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца:  + 1,21%; 6 месяцев: - 1,37%; 1 год: - 0,30%; 3 года: + 34,13%; 5 лет: + 58,42% 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3 
тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 
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Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3 
тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
* прирост стоимости инвестиционного пая 
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