
 Новости рынка

Доходность пая 1 месяц 3 месяца 1 год
С начала 
работы

Пай 1,90% 2,46% 10,95% 87,98%

Индекс IFX-Cbonds 0,95% 1,58% 11,33% 63,33%

 Крупнейшие эмитенты, % на 18.02.2011

13,14

12,32

10,80

10,69

10,65

 Структура портфеля фонда на 18.02.2011

 Регистрационные данные фонда

Первый Объединенный Банк (Первобанк), БО-1

СУЭК-Финанс

Башнефть

Акрон

Мечел ОАО, серия БО-04

Индекс IFX-Cbonds

1 000.00

1 879,79

 Характеристики фонда

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Руб.

25.07.2005

Инвестиционный горизонт

Бенчмарк 

Первоначальная цена пая, руб.

Текущая цена пая, руб. 31.01.11

143 949 108,00СЧА, руб. 31.01.2011

Инвестиционный риск

 Результаты управления на 31.01.2011*

1,14%

23,57%

75,29%

Сырьевой

Потребительский
Денежные средства

Промсвязь – Облигации
Еженедельный обзор: 11.02 – 18.02.2011

Рублевые облигации на прошлой неделе продолжали 
демонстрировать плавный рост котировок – давление на рынок 
со стороны избыточной ликвидности сохраняется. В 
результате наблюдается высокий спрос на «первичку», 
которая все же предлагает небольшие премии к рынку, а также 
на выпуски III с доходностью от 10% годовых. В начале недели 
мы ожидаем сохранения стабильного бокового рост при 
плавном повышении аппетита к риску, однако к концу – не 
исключаем коррекционных настроений. 

На денежном рынке объем свободной рублевой ликвидности 
в ЦБ находится на уровне 1,4 трлн. руб., индикативная ставка 
MosPrime Rate o/n – составила 2,9% годовых. На этой неделе 
продолжатся налоговые выплаты, что продолжит постепенно 
абсорбировать ликвидность, однако заметного роста ставок на 
МБК мы не ожидаем. 

Доходности бумаг в I эшелоне уже практически достигли 
своих минимумов осени 2010 г., при этом во II-III эшелоне все 
еще сохраняются уверенные покупки. Давление ликвидности 
ощущается и на первичном спросе – размещения проходят с 
кратной переподпиской, а небольшие премии по бумагам сразу 
же отыгрываются на «вторичке». На этом фоне ожидаем 
сохранения спроса на II-III эшелон при боковом движении 
высококачественных бумаг. Вместе с тем, не исключаем 
коррекцию ближе к концу недели в преддверии заседания ЦБ. 

 
Рост котировок ОФЗ на прошлой неделе продолжился 
благодаря сохранившемуся тренду по снижению стоимости 
валютных свопов: рынок позитивно воспринял данные по 
замедлению инфляции в феврале и укрепление рубля, что 
может отсрочить повышение ставок ЦБ. На этой неделе мы 
ожидаем сохранения спроса на ОФЗ на фоне избыточной 
ликвидности и отсутствия нового предложения со стороны 
Минфина. 

На текущий момент ставки NDF достигли минимума ноября 
2010 г. – стоимость годового контракта составляет около 4,5%. 
Ослабление доллара приостановило укрепление бивалютной 
корзины, в результате чего мы пока не ожидаем дальнейшего 
движения ставок по свопам, которое снова может 
активизироваться ближе к заседанию ЦБ в конце месяца. 

На прошлой неделе Минфин достаточно успешно разместил 
5-летние ОФЗ 25077: средневзвешенная доходность составила 
7,57% годовых; всего было продано бумаг на 29,8 млрд. руб. 
по номиналу при спросе 73,8 млрд. руб. и объеме 
предложения 30 млрд. руб.  

На этой неделе, мы ожидаем, что избыточная ликвидность 
продолжит поддерживать спрос на ОФЗ, вместе с тем 
дальнейший рост котировок выглядит ограниченным.   

Зарегистрированы  ФСФР РФ за № 0335-76034355 от 
23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
от 21.12.2006г. за № 0335-76034355-2 
от 11.02.2010г. за № 0335-76034355-3 

Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрены надбавки и скидки к расчетной стоимости
инвестиционных паев. Взимание надбавок и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи
паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 31 января 2011 года Интервальный паевой инвестиционный фонд облигаций «Промсвязь-Облигации» показал 
следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца: +2,46%; 6 месяцев: +4,13%; 1 год: +10,95%; 3 года: +9,17%, 5 лет: +76,41% 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, тел.
(495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
 
* прирост стоимости инвестиционного пая 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети
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График изменения стоимости пая с 31.12.08 по 31.01.2011


