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Рынок акций РФ на прошедшей неделе показал 
разнонаправленное изменение котировок по спектру наиболее 
ликвидных ценных бумаг, а количество упавших в цене 
выпусков более чем в два раза превысило число выросших. 
Тем не менее, ведущие российские фондовые индексы ММВБ 
(+3,4%) и РТС(+3,4%) подросли за неделю  за счет подъема 
котировок акций наиболее капитализированных нефтегазовых 
компаний Газпрома, Роснефти, Лукойла и Сургутнефтегаза, 
прибавивших 4-7% и ставших фаворитами роста фондового 
рынка на прошедшей неделе. Противоречивая динамика 
рынка акций РФ была обусловлена разнонаправленным 
движением котировок бумаг в отраслевом спектре. В то время 
как спросом у инвесторов пользовались на фоне скачка цен на 
"черное золото" бумаги нефтегазовых компаний, под 
давлением продаж находились акции ряда банков, 
потребительских компаний и предприятий из сектора 
электроэнергетики.  
Смешанная динамика рынка акций РФ отмечалась на фоне 
нисходящей динамики мировых фондовых индексов. На 
биржевых площадках Европы и США на прошедшей неделе 
преобладало снижение в контексте политической 
нестабильности в Северной Африке и на Ближнем Востоке, 
которая угрожает сбоями в поставках энергоносителей и 
ростом мировых цен на нефть, а также про-звучавших намеков 
мировых монетарных властей на возможное ужесточение 
своей кредитно-денежной политики. На неделе мировые рынки 
испытали нефтяной шок, выразившийся в резком взлете 
нефтяных цен марки Brent практически до отметки в $120 за 
барр. 
На прошедшей неделе продолжился отток капитала с 
развивающихся рынков, причем фонды стран БРИК за неделю 
потеряли почти $200 млн. Всего по данным Emerging Portfolio 
Fund Research (EPFR) за неделю, завершившуюся 23 
февраля, инвесторы вывели из фондов Global Emerging 
Markets более $1 млрд. Вместе с тем, в фонды, 
инвестирующие в акции компаний из РФ и стран СНГ, приток 
инвестиций сохранился, превысив $160 млн. Это оказало 
рынку акций РФ определенную поддержку. 
ЦБ РФ в пятницу принял решение о повышении ставки 
рефинансирования и процентных ставок по от-дельным 
операциям в связи с сохранением высоких инфляционных 
ожиданий, а также при наличии определенных рисков для 
устойчивости экономического роста, обусловленных как 
внешними, так и внутренними факторами. На этом фоне в 
числе аутсайдеров недели  в РТС оказались акции банков 
”Возрождение” (-6,3%) и Уралсиб (-5,6%). 
Значимыми событиями предстоящей недели, которые 
могут повлиять на настроения инвесторов, станут показатели 
ВВП, розничных продаж, инфляции, безработицы и деловой 
активности в Еврозоне, а также показатели незавершенных 
продаж на рынке жилья, личных расходов/доходов, деловой 
активности и рынка труда в США. В начале недели мы 
ожидаем сохранения позитивных тенденций на рынке акций 
РФ и предполагаем, что индекс ММВБ с вероятностью 80% 
поднимется выше отметки в 1760 пунктов. В дальнейшем
значимое влияние на динамику рынка акций РФ будет 
оказывать развитие ситуации на мировых фондовых 
площадках, изменение мировых цен на нефть, поведение 
доллара США к рублю и на международном валютном рынке 

 
Зарегистрированы ФСФР РФ за № 2004-94173468 от 
09.12.2010 г. 

Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда.
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27 офис 3, 
тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
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