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Рынок акций РФ на прошедшей неделе показал 
преимущественное снижение котировок по спектру наиболее 
ликвидных ценных бумаг, а количество упавших в цене 
выпусков примерно в полтора раза превысило число 
выросших. Ведущие индексы отечественного фондового рынка 
– индекс ММВБ и индекс РТС - потеряли за неделю 1,4% и 
0,7% соответственно, вследствие снижения котировок акций 
наиболее капитализированных нефтегазовых и 
металлургических компаний. Это отмечалось на фоне 
смешанного внешнего фона. На биржевых площадках Европы 
и США, как и неделей ранее, имели место в основном 
позитивные сдвиги. В то же время мировые цены на нефть 
демонстрировали противоречивую динамику и торговались без 
единой тенденции, реагируя всплесками волатильности на 
сообщения об очагах социальной напряженности в Северной 
Африке и на Ближнем Востоке. 
На прошедшей неделе продолжился отток капитала с 
развивающихся рынков, причем фонды стран БРИК /Бразилии, 
России, Индии и Китая/ за неделю потеряли более $200 млн. 
Всего по данным Emerging Portfolio Fund Research /EPFR/ за 
неделю, завершившуюся 16 февраля, инвесторы вывели из 
фондов Emerging Markets более $3 млрд. Вместе с тем, в 
фонды, инвестирующие в акции компаний из РФ и стран СНГ, 
приток капитала сохранился, превысив $160 млн. Это оказало 
рынку акций РФ определенную материальную и моральную 
поддержку. 
Еще одним позитивным фактором для рынка акций РФ стал 
остаточный спрос инвесторов от SPO акций ВТБ, прошедшего 
на минувшей неделе со значительной переподпиской. Кроме 
того, интерес инвесторов к акциям ВТБ был связан с 
ожиданиями увеличения их веса в индексах MSCI и, 
соответственно, количества этих бумаг в портфелях 
инвесторов, вследствие увеличения показателя free-float после 
проведенного банком ВТБ открытого размещения 10% его 
акций. Именно эти факторы вывели акции ВТБ по итогам 
недели в число лидеров повышения и позитивного влияния на 
индекс РТС. 
Вместе с тем, под влиянием фиксации игроками прибыли 
после завершения волн предшествующего сред-несрочного 
роста существенным снижением выделился ряд бумаг из 
первого и второго эшелона. Аутсайдерами недели среди 
наиболее ликвидных бумаг стали акции Норникеля (-6,3%) и 
Газпрома (-6,2%). В числе менее ликвидных бумаг, понесших 
существенные потери на минувшей неделе оказались акции 
Разгуляя (-9,9%), Иркута (-9,3%) и Холдинга МРСК (-8,7%). 
В начале предстоящей недели мы ожидаем на рынке акций 
РФ пониженной торговой активности из-за национального 
праздника США – Дня Президентов. В среду в связи с 
празднованием Дня защитника Отечества будет выходной у 
российского рынка акций. Так что основная торговая 
активность отечественного рынка акций, как мы предполагаем, 
придется на следующие четверг и пятницу. Значимыми 
событиями в эти последние дни недели, которые смогут 
повлиять на настроения инвесторов, станут показатели ВВП 
США, Германии и Великобритании, а также показатели рынка 
труда, деловой активности, заказов на товары длительного 
пользования и рынка жилья в США, по которым инвесторы 
будут судить о дальнейших перспективах текущих 
макроэкономических тенденций.. 

 

 
Зарегистрированы ФСФР РФ за № 2004-94173468 от 
09.12.2010 г. 

Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда.
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, тел.
(495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
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