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Рынок акций РФ на прошедшей неделе показал смешанное 
изменение котировок по спектру наиболее ликвидных ценных 
бумаг, а количество упавших в цене выпусков немного 
превысило число выросших. Тем не менее, ведущие индексы 
отечественного фондового рынка – индекс ММВБ и индекс 
РТС - прибавили за неделю 1,8% и 2,3% соответственно 
благодаря росту котировок акций компаний с высокой 
капитализацией. Это отмечалось в контексте повышения 
мировых цен на нефть и преимущественно позитивной 
динамики ведущих мировых индексов акций. Вместе с тем, 
продолжился отток капитала из фондов, инвестирующих 
средства в акции развивающихся рынков. По данным Emerging 
Portfolio Fund Research /EPFR/ на неделе, завершившейся 2 
февраля, инвесторы вывели из фондов акций emerging 
markets $4,5 млрд. При этом в фонды, инвестирующие в акции 
компаний из РФ и стран СНГ, отмечался приток в размере 
около $200 млн., что оказало российскому рынку акций 
определенную поддержку. 
 
Лучше рынка на минувшей неделе выглядели акции 
нефтегазового сектора. Среди них ростом выделись бумаги 
Лукойла и Газпрома, которые также оказались лидерами 
позитивного влияния на индекс РТС. Цены на нефть марки 
Brent на прошедшей неделе из-за социальной напряженности 
в Египте и Северной Африке в целом закрепились выше 
отметки в $100 за баррель. Это стимулировало пересмотр 
рядом инвестбанков целевых ориентиров по акциям 
нефтегазового сектора и подогрело интерес к акциям 
нефтегазовых компаний со стороны инвесторов, 
рассчитывающих на выплаты повышенных дивидендов. К тому 
же стоит отметить, что два года назад при тех же ценах на 
нефть Brent в районе $100 акции Газпрома и Лукойла стоили 
дороже. Нельзя исключать, что разрастание кризиса в Египте 
может привести к сбоям нефтяных поставок с Ближнего 
Востока, например, из-за  закрытия Суэцкого канала. 
 
В аутсайдерах прошлой недели среди “голубых фишек” 
оказались акции банка ВТБ. Среди менее ликвидных бумаг 
более чем 10% падением отметились акции Синергии и 
Соллерса. По неофициальным данным, ВТБ на предстоящей 
неделе проведет встречи с европейскими и американскими
инвесторами для обсуждения размещения 10% своих акций в 
рамках приватизации. По всей видимости, динамика котировок 
акций ВТБ в середине февраля отразит результаты этих 
встреч и проявит заинтересованность инвесторов в 
приобретении акций ВТБ. 
 
Значимыми событиями предстоящей недели, которые могут 
повлиять на настроения инвесторов, станут решение Банка 
Англии по монетарной политике, показатели инфляции в 
Германии, промышленного производства в Германии и 
Великобритании, еженедельные данные по рынку труда в 
США, а также торговому балансу и индексу доверия 
потребителей в США. Глава ФРС Бен Бернанке в будущую 
среду расскажет об экономической ситуации в США и 
перспективах развития. Вместе с тем, в течение следующей 
недели выступят ряд членов ФРС и Европейского
Центробанка. По их словам можно будет судить о том, 
насколько мировые монетарные власти обеспокоены растущей 
инфляцией, и как скоро они планируют начать повышение 
своих ключевых ставок. 
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Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда.
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, тел.
(495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
 


