
 Новости рынка 

Доходность пая 1 неделя 1 месяц 3 месяца
С начала 
работы

Пай -1,58% -2,71% -3,68% 126,73%

Индекс ММВБ -3,42% -7,64% -13,12% 90,53%

Индекс IFX-Cbonds 0,14% 0,94% 2,43% 93,34%

 Крупнейшие эмитенты, % на 19.04.2013

РУСАЛ Братск

Восточный Экспресс Банк, БО-10 

Группа ЛСР-3-об

ТКС Банк (ЗАО), серия БО-04

Связной Банк

Бенчмарк 

Первоначальная цена пая, руб.

Текущая цена пая, руб. 19.04.13

53 173 554,98СЧА, руб. 19.04.2013

Инвестиционный риск

 Характеристики фонда

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Руб.

25.07.2005

Инвестиционный горизонт

6,62

13,90

11,50

11,41

7,48

Индексы ММВБ, IFX-Cbonds

1 000.00

2 267,33

 Результаты управления на 19.04.2013*
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Российский фондовый рынок показывает непрерывное 
падение вот уже в течение пяти недель подряд.  Последний 
раз столь  сильное и продолжительное снижение 
наблюдалось в  2008 году. Еще одной параллелью с 
кризисным годом является то, что котировки российских акций 
падают вместе с ценами на сырье. Индекс РТС за прошедшую 
неделю упал еще на 4,915, а индекс ММВБ скорректировался 
на 3,42%. Несмотря на негативную динамику как нефти, так  и 
золота отраслевыми «героями» рынка вновь стали акции 
компаний энергетики, продемонстрировавшие на прошлой 
неделе падение в среднем на 8,6%.  В разрезе капитализации 
минувшая неделя стала исключением из «правила» 
последнего времени: акции всех эшелонов двигались 
примерно одинаковым образом. Акции Газпрома (-5,27%)  
дополнительно пострадали в связи с озвученными 
намерениями руководства компании еще больше нарастить 
размер инвестиционной программы по итогам первого 
полугодия. На этой неделе состоятся отсечки реестров 
акционеров под дивиденды ряда крупных российских 
компаний с интересными дивидендными доходностями: 
Северстали, Банка ВТБ, Газпромнефти и Уралкалия (основная 
масса российских эмитентов составит реестры в начале мая). 
Наш общий взгляд на российский рынок остается прежним. 
Мы также рекомендуем открывать позиции в ряде акций 
российского металлургического сектора в виду 
привлекательных уровней коэффициентов цена/доходность и 
потенциала роста в случае даже небольшого восстановления 
цен на металлы. 
 
Рынок российских еврооблигаций на минувшей неделе 
отчасти испытывал давление от большого числа новых 
размещений, отчасти – из-за не очень позитивной 
макростатистики в США . Бумаги на среднем участке 
суверенной кривой потеряли около 25 б.п., дальний выпуск 
Russia 42 снизился на 60 б.п. В корпоративном секторе слабее 

 Структура портфеля фонда на 19.04.2013

 Доли разных видов ценных бумаг в портфеле на 19.04.2013
 Акции 38,81%   Облигации 56,63%   Денежные средства 3,70%

 Регистрационные данные фонда

36.19%

4.96%

11.41%

41.88%

1.00%

3.70%

Сырьевой

Телекоммуникационный

Строительство

Потребительский

Электроэнергетика

Денежные средства на 
счетах и во вкладах

Промсвязь – Сбалансированный
Еженедельный обзор: 12.04 – 19.04.2013

500

1000

1500

2000

2500

2008, 
декабрь

2009, 
август

2010, 
март

2010, 
октябрь

2011, 
июнь

2012, 
январь

2012, 
август

2013, 
апрель

График изменения стоимости пая с 31.12.08 по 19.04.2013

 
Российский фондовый рынок показывает непрерывное 
падение вот уже в течение пяти недель подряд.  Последний 
раз столь  сильное и продолжительное снижение 
наблюдалось в  2008 году. Еще одной параллелью с 
кризисным годом является то, что котировки российских акций 
падают вместе с ценами на сырье. Индекс РТС за прошедшую 
неделю упал еще на 4,915, а индекс ММВБ скорректировался 
на 3,42%. Несмотря на негативную динамику как нефти, так  и 
золота отраслевыми «героями» рынка вновь стали акции 
компаний энергетики, продемонстрировавшие на прошлой 
неделе падение в среднем на 8,6%.  В разрезе капитализации 
минувшая неделя стала исключением из «правила» 
последнего времени: акции всех эшелонов двигались 
примерно одинаковым образом. Акции Газпрома (-5,27%)  
дополнительно пострадали в связи с озвученными 
намерениями руководства компании еще больше нарастить 
размер инвестиционной программы по итогам первого 
полугодия. На этой неделе состоятся отсечки реестров 
акционеров под дивиденды ряда крупных российских 
компаний с интересными дивидендными доходностями: 
Северстали, Банка ВТБ, Газпромнефти и Уралкалия (основная 
масса российских эмитентов составит реестры в начале мая). 
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Мы также рекомендуем открывать позиции в ряде акций 
российского металлургического сектора в виду 
привлекательных уровней коэффициентов цена/доходность и 
потенциала роста в случае даже небольшого восстановления 
цен на металлы. 
 
Рынок российских еврооблигаций на минувшей неделе 
отчасти испытывал давление от большого числа новых 
размещений, отчасти – из-за не очень позитивной 
макростатистики в США . Бумаги на среднем участке 
суверенной кривой потеряли около 25 б.п., дальний выпуск 
Russia 42 снизился на 60 б.п. В корпоративном секторе слабее 
других выступили длинные выпуски Газпрома и РЖД, а также 
металлургов.  Из прошедших размещений можно отметить 
бумаги Лукойла ($3 млрд.), Номос-Банка ($500 млн. на 5 лет, 
купон 7,25% годовых), Альфа-Банка (10 млрд. руб., купон 
8,625% годовых). В ближайших планах  - размещения  
субординированного выпуска МКБ, а также новых выпусков 
Норникеля, ММК, Allianz Oil и Far Eastern Shipping. На 
внутреннем рынке, несмотря на сокращение рублевой 
ликвидности из-за предстоящих налоговых выплат, длинные 
ОФЗ торговались с понижением  доходности на 3-7 б.п. В 
корпоративном сегменте не прослеживалось ярко 
выраженного тренда, однако рынок первичных размещений и 
здесь был активен.  
 
 
 

Зарегистрированы ФСФР РФ за № 0337-76034438 от 
23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
от 28.03.2006г. за № 0337-76034438-1 
от 21.12.2006г. за № 0337-76034438-2 
от 11.02.2010г. за № 0337-76034438-3 
от 12.10.2010г. за № 0337-76034438-4 

 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет 
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по 
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не 
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться 
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных 
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не 
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 19 апреля 2013 года Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Промсвязь-
Сбалансированный» показал следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца:  - 3,68%; 6 месяцев: + 2,25%; 1 год: + 0,85%; 3 года: + 12,76%; 5 лет: + 47,44% 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3 
тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 
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Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
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тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
* прирост стоимости инвестиционного пая 
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