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Промсвязь – Облигации
Еженедельный обзор: 15.04 – 22.04.2011

Котировки ОФЗ на прошлой неделе (18-24 апреля) 
консолидировались на достигнутых уровнях после коррекции. 
На этой неделе (25-29 апреля) ожидаем сохранения бокового 
движения на рынке вплоть до заседания ЦБ по вопросу ставок 
в пятницу (29 апреля).  

На прошлой неделе рынок двигался преимущественно в 
боковом диапазоне – после коррекции накануне кривая NDF 
оставалась без изменений, что и сдерживало полноценный 
отскок по долговым бумагам. На этой неделе ожидаем, что 
инвесторы продолжат действовать достаточно осторожно до 
заседания Банка России в пятницу. Вместе с тем, инвесторы 
продолжат пристально следить за внешним фоном, который 
сегодня (25 апреля) выглядит нейтрально. Учитывая 
достаточно насыщенную вторую часть текущей недели, не 
исключаем повышения волатильности на рынках. В тоже 
время, длинный конец ОФЗ остается привлекательным – на 
кривой можно отметить выпуски ОФЗ 25077, 25075 и 26202, 
которые торгуются с премией около 10 б.п. к кривой.    

Ожидаем, что боковое движение на рынке рублевого долга 
сохранится вплоть до конца недели (29 апреля), когда 
состоится заседание ЦБ по вопросу ставок, что вкупе с 
началом майских праздников может стать хорошим поводом 
для новой волны покупок на рынке. Вместе с тем, не 
исключаем сюрпризов со стороны внешних рынков, которые 
могут оказать негативное воздействие на рублевые бумаги. 

На денежном рынке объем свободной рублевой ликвидности 
в ЦБ после на фоне продолжающихся налоговых платежей 
снизился до 1,16 трлн. руб. Индикативная ставка MosPrime 
Rate o/n осталась на отметке 3,16% годовых. Рубль 
продолжает консолидироваться на отметке 33,7 руб. по 
корзине. Текущий объем ликвидности позволяет продолжить 
прохождение налоговых дат практически безболезненно для 
ставок на МБК и РЕПО.  

В отсутствии внешних раздражителей в течение недели (25-
29 апреля) ожидаем сохранения на рынке умеренно 
позитивных настроений при боковом движении котировок. 
Рынок по доходностям остается все еще выше минимальных 
уровней середины апреля, что подразумевает определенный 
потенциал их снижения особенно в длинном конце. Точкой 
роста может стать решение ЦБ сохранить ставки 
фондирования на текущем уровне на фоне умеренной 
инфляции для поддержания роста кредитования. Кроме того, 
начнутся майские праздники и сезон отпусков – многие 
инвесторы захотят окончательно сформировать свои 
портфели и заполнить лимиты. Кроме того, текущая волна 
«первички» уже иссякает, что обратит взоры игроков к 
вторичному рынку (новую волну размещений, скорее всего, 
стоит ожидать после майских праздников).   

Определенным негативным фактором остаются налоговые 
платежи, которые сдерживают приток новых денег на рынок –
последний платеж из данной серии пройдет 3 мая. 

Зарегистрированы  ФСФР РФ за № 0335-76034355 от 
23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
от 21.12.2006г. за № 0335-76034355-2 
от 11.02.2010г. за № 0335-76034355-3 
от 10.02.2011г. за № 0335-76034355-4 

Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет 
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по 
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не 
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться 
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрены надбавки и скидки к расчетной стоимости 
инвестиционных паев. Взимание надбавок и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи 
паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не 
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 31 марта 2011 года Интервальный паевой инвестиционный фонд облигаций «Промсвязь-Облигации» показал 
следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца: +3,12%; 6 месяцев: +4,36%; 1 год: +8,60%; 3 года: +17,08%, 5 лет: +77,06% 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа 
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3
тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
 
* прирост стоимости инвестиционного пая 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 
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График изменения стоимости пая с 31.12.08 по 31.03.2011


