
 Новости рынка 

Доходность пая 1 неделя 1 месяц 3 месяца
С начала 
работы

Пай -0,08% -0,66% -0,82% 117,85%

Индекс ММВБ -0,51% -1,11% -1,67% 100,15%

Индекс IFX-Cbonds 0,24% 0,73% 2,15% 85,59%

 Крупнейшие эмитенты, % на 30.11.2012

РУСАЛ Братск

НПК  ОАО, серия БО-02

Группа ЛСР-3-об

Соллерс ОАО, серия 02

ТКС Банк (ЗАО), серия БО-04 6,24

13,64

11,83

9,38

7,90

Индексы ММВБ, IFX-Cbonds

1 000.00

2 178,50

 Результаты управления на 30.11.2012*

 Характеристики фонда

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Руб.

25.07.2005

Инвестиционный горизонт

Бенчмарк 

Первоначальная цена пая, руб.

Текущая цена пая, руб. 30.11.12

63 121 728,92СЧА, руб. 30.11.2012

Инвестиционный риск

Промсвязь – Сбалансированный
Еженедельный обзор: 23.11 – 30.11.2012

Российский фондовый рынок провел прошлую неделю в 
«боковике». Индекс РТС подрос на 0,3%, тогда как индекс 
ММВБ  показал снижение на 0,51%. Наиболее уверенно 
смотрелись акции металлургических компаний (+0,84%), 
удержались в положительной зоне и банки (+0,21%) - во 
многом за счет Сбербанка (+2,41%), от которого участники 
рынка ожидают хороших результатов  по отчетности МСФО.  
Худшими секторами недели однозначно стали энергетика (-
2,01%) и телекоммуникации (-1,69%). Если в случае первых 
компаний причиной просадки является коррекция после 
сильного роста неделей ранее на положительных новостях 
относительно РусГидро и Холдинга МРСК, то 
телекоммуникации уже вторую неделю тащат вниз акции 
Ростелекома, которые снижались не только в связи с 
печально известной историей о ВТБ и нецелевых кредитах, 
связанной с  нынешним руководством, но и за счет 
предполагаемой продажи блока акций одним из крупных 
инвесторов. Стоит отметить, что самую слабую динамику на 
фондовом рынке показали акции эмитентов средней 
капитализации, в среднем упавшие более чем на 1%. 
Главным событием российского фондового рынка на прошлой 
неделе безусловно стало IPO Мегафона, которое в целом 
можно признать  успешным. Помимо хороших показателей 
операционной деятельности и серьезных перспектив роста за 
счет рынка мобильного интернета в пользу Мегафона сыграло 
и решение MSCI Barra включить компанию в свой индекс MSCI
Russia.  Еще одной важной новостью недели стало решение 
ММВБ расширить список акций, включаемых в расчетную базу 
индекса биржи. С 18 декабря Московская биржа планирует 
включить в индекс дополнительно 20 акций. Это решение, 
безусловно, является положительным, так как оно поможет 
сбалансировать индекс и повысит привлекательность  акций, 
которые войдут в него. Наш прогноз в отношении перспектив 
российского фондового рынка остается неизменным. В 
среднесрочной и долгосрочной перспективе довольно 
перспективно выглядят такие секторы, как потребительский и 

 Структура портфеля фонда на 30.11.2012

 Доли разных видов ценных бумаг в портфеле на 30.11.2012
 Акции 38,04%   Облигации 59,10%   Денежные средства 1,33%
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Russia.  Еще одной важной новостью недели стало решение 
ММВБ расширить список акций, включаемых в расчетную базу 
индекса биржи. С 18 декабря Московская биржа планирует 
включить в индекс дополнительно 20 акций. Это решение, 
безусловно, является положительным, так как оно поможет 
сбалансировать индекс и повысит привлекательность  акций, 
которые войдут в него. Наш прогноз в отношении перспектив 
российского фондового рынка остается неизменным. В 
среднесрочной и долгосрочной перспективе довольно 
перспективно выглядят такие секторы, как потребительский и 
телекоммуникационный, но в целом текущий дисконт рынка по 
фундаментальным показателям  выглядит вполне 
оправданным. 
 
Российский рынок облигаций по-прежнему выглядит более 
уверенно по сравнению с рынком акций. Российские 
государственные облигации на прошедшей неделе 
продолжили рост на  ожиданиях объединения рынков. Кривые
доходности ОФЗ сдвинулись вниз в среднем на 15-20 
базисных пунктов.  Из интересных корпоративных размещений 
прошедшей недели можно отметить размещение евробондов  
ТКС Банка объемом USD 125 млн. с  доходностью на уровне 
около 14% годовых. 
 

Зарегистрированы ФСФР РФ за № 0337-76034438 от 
23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
от 28.03.2006г. за № 0337-76034438-1 
от 21.12.2006г. за № 0337-76034438-2 
от 11.02.2010г. за № 0337-76034438-3 
от 12.10.2010г. за № 0337-76034438-4 

 
Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет 
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по 
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не 
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться 
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных 
паев. Взимание скидки уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не 
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 30 ноября 2012 года Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Промсвязь-
Сбалансированный» показал следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца:  - 0,82%; 6 месяцев: + 4,19%; 1 год: - 3,19%; 3 года: + 30,78%; 5 лет: + 54,97% 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 
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Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия 
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* прирост стоимости инвестиционного пая 
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