
 Новости рынка 

Результаты управления на 26.10.2012*

Доходность пая 1 неделя 1 месяц 3 месяца 1 год

Пай -2,32% -2,02% 5,86% -3,62%

Индекс ММВБ -1,82% -0,82% 3,57% -4,42%
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Индекс ММВБ
Еженедельный обзор: 19.10 – 26.10.2012

Прошлая неделя продолжила тенденцию небольшого 
оттока средств из фондов, ориентированных на Россию. В 
период с 18 по 24 октября он составил USD32млн. При этом 
следует отметить, что фундаментальных причин для этого нет 
– макроэкономические показатели России, как и ее 
перспективы роста, остаются достаточно сильными, а акции не 
выглядят переоцененными. Для сравнения - приток средств за 
тот же период в фонды Китая и Бразилии составил 
USD969млн. и USD427млн. Частично подобный дисбаланс 
можно объяснить тем, что инвесторы перекладывали средства 
в бразильские бумаги, которыми они пренебрегали в первом 
квартале 2012 года в пользу российских. 
 
На протяжении всей прошедшей недели российские акции 
находились под давлением неблагоприятной 
внешнеэкономической конъюнктуры.  С одной стороны, 
коррекция на мировых рынках на фоне  общего пессимизма в 
отношении темпов роста мировой экономики, в целом, и 
еврозоны, в частности, а с другой – падение цен на нефть и на 
металлы. В связи с этими обстоятельствами, прошлая неделя 
была отмечена как оттоком капитала с российских бирж, так и 
ослаблением рубля. Именно поэтому индекс ММВБ просел на 
1,82%, а РТС показал падение на целых 3,55%.  
 
На общем негативном фоне ярко выделялись две голубые 
фишки – Роснефть и ВТБ. Результат первой легко объясним 
положительным отношением рынка к перспективам компании в 
свете поглощения ею ТНК-BP и ожидаемого роста бизнеса и 
финансовых показателей за счет применения более 
современных технологий добычи на уже существующих 
месторождениях и освоения новых. Нельзя забывать и о 
политической премии – сделка была явным сигналом об 
усилении позиций Сечина и намерении правительства создать 
нефтяной аналог Газпрома. Что касается ВТБ, то банк, 

Структура портфеля фонда на 26.10.2012

 Регистрационные данные фонда

Индекс ММВБ
Еженедельный обзор: 19.10 – 26.10.2012

61,41% 5,65%

26,95%

5,25%
0,70%

0,04%

Сырьевой

Телекоммуникационный

Потребительский

Электроэнергетика

Сектор инвестиций

Денежные средства на 
счетах и во вкладах

500,00

800,00

1 100,00

1 400,00

1 700,00

2 000,00

Декабрь 
2008

Август 
2009

Апрель 
2010

Ноябрь 
2010

Июль 
2011

Февраль 
2012

Октябрь 
2012

График изменения индекса ММВБ с 31.12.08 по 26.10.2012**

Прошлая неделя продолжила тенденцию небольшого 
оттока средств из фондов, ориентированных на Россию. В 
период с 18 по 24 октября он составил USD32млн. При этом 
следует отметить, что фундаментальных причин для этого нет 
– макроэкономические показатели России, как и ее 
перспективы роста, остаются достаточно сильными, а акции не 
выглядят переоцененными. Для сравнения - приток средств за 
тот же период в фонды Китая и Бразилии составил 
USD969млн. и USD427млн. Частично подобный дисбаланс 
можно объяснить тем, что инвесторы перекладывали средства 
в бразильские бумаги, которыми они пренебрегали в первом 
квартале 2012 года в пользу российских. 
 
На протяжении всей прошедшей недели российские акции 
находились под давлением неблагоприятной 
внешнеэкономической конъюнктуры.  С одной стороны, 
коррекция на мировых рынках на фоне  общего пессимизма в 
отношении темпов роста мировой экономики, в целом, и 
еврозоны, в частности, а с другой – падение цен на нефть и на 
металлы. В связи с этими обстоятельствами, прошлая неделя 
была отмечена как оттоком капитала с российских бирж, так и 
ослаблением рубля. Именно поэтому индекс ММВБ просел на 
1,82%, а РТС показал падение на целых 3,55%.  
 
На общем негативном фоне ярко выделялись две голубые 
фишки – Роснефть и ВТБ. Результат первой легко объясним 
положительным отношением рынка к перспективам компании в 
свете поглощения ею ТНК-BP и ожидаемого роста бизнеса и 
финансовых показателей за счет применения более 
современных технологий добычи на уже существующих 
месторождениях и освоения новых. Нельзя забывать и о 
политической премии – сделка была явным сигналом об 
усилении позиций Сечина и намерении правительства создать 
нефтяной аналог Газпрома. Что касается ВТБ, то банк, 
наконец, утвердил программу отчуждения непрофильных 
активов, которая должна быть выполнена до 2015 года. 
Оптимизация баланса, предполагающая продажу активов 
банка на высококонкурентных рынках, была позитивно оценена 
инвесторами. 
 
В целом, наихудшие средние результаты показали акции 
энергетического сектора (-5,95%), затем – бумаги 
телекоммуникационных компаний (-3,83%), а почетное третье 
место разделили металлурги и потребительский сектор (-
2,57% и -2,44%, соответственно). Заметная разница с 
нефтегазовыми компаниями (всего -1,1%) и банками (-1,39%) 
объясняется тем, что основной причиной снижения котировок 
были усилившиеся сомнения инвесторов в краткосрочных 
перспективах роста развивающихся рынков, в целом, и 
России, в частности, а не умеренное падение цен на нефть. 
Этот же фактор объясняет и заметную разницу в масштабах 
коррекции по капитализации – компании со средним 
значением капитализации упали, в среднем, на 4,41%, тогда 
как эмитенты с высокой капитализацией показали падение 
стоимости на 1,25%.  
 

Открытый индексный паевой инвестиционный фонд «Индекс 
ММВБ» 
Зарегистрированы ФСФР РФ за № 2004-94173468 от 
09.12.2010 г. 

Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет инвестиционную 
деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по управлению ИФ, ПИФ 
и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия профессионального участника 
рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 077-10104-001000 от 10 
апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в прошлом 
не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не гарантируется 
государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться с правилами
доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного управления паевым 
инвестиционным фондом предусмотрена скидка с расчетной стоимости инвестиционных паев. Взимание скидки 
уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не являются 
обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 26 октября 2012 года Открытый индексный паевой инвестиционный фонд «Индекс ММВБ» показал следующие 
результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца:   + 5,86%; 6 месяцев: + 0,21%1 год:  - 3,62% 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 №156-ФЗ 
«Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по 
рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27 офис 3, тел. (495) 662-40-92, факс 
(495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия профессионального 
участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-100000, выдана ФКЦБ РФ 

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 
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обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 26 октября 2012 года Открытый индексный паевой инвестиционный фонд «Индекс ММВБ» показал следующие 
результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца:   + 5,86%; 6 месяцев: + 0,21%1 год:  - 3,62% 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 №156-ФЗ 
«Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по 
рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27 офис 3, тел. (495) 662-40-92, факс 
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Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия профессионального 
участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-100000, выдана ФКЦБ РФ 
13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
* прирост стоимости инвестиционного пая 
** по данным www.investfunds.ru 
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