
 Новости рынка

Доходность пая 1 месяц 3 месяца 1 год
С начала 
работы

Пай 0.08% 1.28% 8.04% 92.65%

Индекс IFX-Cbonds 0.89% 2.12% 8.70% 69.72%

 Крупнейшие эмитенты, % на 08.07.2011
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Инвестиционный риск

 Результаты управления на 30.06.2011*

Первый Объединенный Банк (Первобанк), БО-1

Индекс IFX-Cbonds

1 000.00

1 928.73

 Характеристики фонда

Валюта фонда

Дата формирования фонда

Руб.

25.07.2005

Инвестиционный горизонт

Промсвязь – Облигации
Еженедельный обзор: 01.07 – 08.07.2011

На общем позитивном фоне в течение всей прошлой недели 
(4-8 июля) отмечались уверенные покупки российских госбумаг 
при повышении аппетита к риску – игроки перекладывались из 
коротких ОФЗ в более длинные, в результате чего наклон 
кривой госбумаг заметно снизился. На текущей неделе (11-15 
июля) показательным станет 10-летний аукцион. 

В четверг и пятницу (7 и 8 июля) на рынке наблюдались 
покупки на повышенных оборотах – общий объем торгов 
составил порядка 30 млрд. руб., что говорит о высоком спросе 
на ОФЗ. При этом инвесторы стремились увеличить риск своих 
портфелей, перекладываясь из коротких бондов в длинные 
ОФЗ, в результате чего длинный конец кривой снизился в 
среднем на 10 б.п., а доходность 10-летнего выпуска ОФЗ 
26205 опустилась ниже 8,0% - до 7,92%. 

В целом, длинные ОФЗ остаются привлекательными при 
спрэде к кривой NDF на 5-летней дюрации около 124 б.п. 
Вместе с тем, судя по последним сообщениям о параметрах 
бюджетов на 2011-2014 гг., давление на рынок новых выпусков 
ОФЗ будет сохраняться. В этом ключе ждем результатов 
размещения ОФЗ 26205 на следующей неделе – при заметно 
ухудшившемся внешнем фоне наличие премии от Минфина на 
аукционе может спровоцировать продажи в длинном конце 
кривой госбумаг.  

Вслед за рынком ОФЗ корпоративные облигации I-II
эшелонов также подрастали. Ликвидности по-прежнему много, 
в результате чего внешний негатив для локальных инвесторов 
будет в значительной степени сглажен. Отметим, что с 
выходом новых размещений фокус инвесторов снова стал 
смещаться на первичный рынок. 

На денежном рынке объем свободной рублевой ликвидности

 Структура портфеля фонда на 08.07.2011
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График изменения стоимости пая с 31.12.08 по 30.06.2011

На денежном рынке объем свободной рублевой ликвидности
в ЦБ остается на уровне 1,3 трлн. руб. Ставка MosPrime Rate 
o/n снизилась до привычного уровня 3,75%, остановившись 
вблизи депозитной ставки ЦБ (3,5%). Уплата налогов начнется 
только с четверга, в результате чего ставки на МБК останутся 
стабильными в ближайшее время.  

Спрэды в I-II эшелонах остаются очень узкими, в 
результате чего движения по ОФЗ будут достаточно быстро 
отыгрываться и в корпоративном сегменте рынка. На этом 
фоне ждем итогов размещения 10-летнего выпуска госбумаг 13 
июля. 

 

Зарегистрированы  ФСФР РФ за № 0335-76034355 от 23.03.2005г. 
в редакции изменений и дополнений: 
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от 21.12.2006г. за № 0335-76034355-2 
от 11.02.2010г. за № 0335-76034355-3 
от 10.02.2011г. за № 0335-76034355-4 
от 09.06.2011г. за № 0335-76034355-5 
 
 
 

Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания ПРОМСВЯЗЬ» осуществляет 
инвестиционную деятельность на основании следующих лицензий: лицензия на осуществление деятельности по 
управлению ИФ, ПИФ и НПФ № 21-000-1-00096 от 20 декабря 2002 года, выдана ФСФР России, лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными 
бумагами № 077-10104-001000 от 10 апреля 2007 года, выдана ФСФР России. 
Стоимость инвестиционного пая может как увеличиваться, так и уменьшаться. Результаты инвестирования в 
прошлом не определяют доходы в будущем. Доходность инвестиций в паевой инвестиционный фонд не 
гарантируется государством. Перед приобретением инвестиционных паев необходимо внимательно ознакомиться 
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Правилами доверительного 
управления паевым инвестиционным фондом предусмотрены надбавки и скидки к расчетной стоимости 
инвестиционных паев. Взимание надбавок и скидок уменьшит доходность инвестиций в инвестиционные паи 
паевого инвестиционного фонда. 
Данные материалы подготовлены аналитиками управляющей компании, отображают частное мнение и не 
являются обещанием в будущем эффективности деятельности (доходности финансовых вложений). 
 
На 30 июня 2011 года Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций «Промсвязь-Облигации» показал 
следующие результаты по приросту стоимости пая: 
3 месяца: + 1.28%; 6 месяцев: + 4.44%; 1 год: + 8.04%; 3 года: + 22.85%; 5 лет: + 78.08% 
тип фонда изменен с интервального на открытый с 22 июня 2011г. 
 
Получить информацию о фондах и ознакомиться с Правилами доверительного управления паевыми 
инвестиционными фондами, с иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 
№156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и нормативными правовыми актами федерального органа 
исполнительной власти по рынку ценных бумаг можно по адресу: РФ, Москва, ул. Стромынка, д.18, стр. 27, офис 3
тел. (495) 662-40-92, факс (495) 662-40-91, www.upravlyaem.ru 
Агент по выдаче, обмену и погашению инвестиционных паев: ОАО «Промсвязьбанк». Лицензия 
профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-

Cырьевой: нефть, газ, металлы 
Потребительский: банки, торговые сети 

профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности  № 177-03816-
100000, выдана ФКЦБ РФ 13.12.2000 г., тел. (495) 777-10-20 
Адреса отделений Агента – на сайте www.upravlyaem.ru 
 
* прирост стоимости инвестиционного пая 


